Elektronicznie podpisany przez:

Agnieszka Szewc

Regionalna Izba Obrachunkowa w Warszawie
dnia 30 stycznia 2025 r.

UCHWALA Nr 3.b./2/2025
Skitadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 30 stycznia 2025 roku

w sprawie opinii o0 mozliwosci wykupu obligacji przez Wojewddztwo Mazowieckie

Na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz.U. z 2024 r. poz. 1530 ze zm.) oraz art. 13 pkt 1i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika1992 r.
o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz.U. z 2025 r. poz. 7), Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Warszawie:

Przewodniczaca: - Agnieszka Szewc
Czionkowie: - Karolina Aszkietowicz
- Justyna Wroblewska

uchwala, co nastepuje:
§1

Pozytywnie opiniuje mozliwos¢ wykupu obligacji wyemitowanych przez Wojewddztwo Mazowieckie
w kwocie 600.000.000,00 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu
Wojewoddztwa Mazowieckiego w 2025 roku oraz sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu
zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

§2

Uzasadnienie stanowi integralng czes¢ uchwaty.

§3

Od niniejszej uchwaty stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
w terminie 14 dni od dnia jej doreczenia.

Uzasadnienie

W dniu 8 stycznia 2025 roku Marszatek Wojewddztwa Mazowieckiego pismem znak: BF-II-
WB.3060.4.2024.AP zwrocit sie do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie z wnioskiem
o wydanie opinii o mozliwosci wykupu obligaciji.

Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie po przeanalizowaniu posiadanych
dokumentow, w tym sprawozdan kwartalnych: Rb-Z i Rb-NDS wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2024
roku, a takze:

- uchwaty Nr 132/24 Sejmiku Wojewoddztwa Mazowieckiego z dnia 17 grudnia 2024 roku w sprawie
uchwalty budzetowej Wojewoddztwa Mazowieckiego na 2025 rok;

- uchwaty Nr 131/24 Sejmiku Wojewoédztwa Mazowieckiego z dnia 17 grudnia 2024 roku zmieniajgcej
uchwate w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Wojewddztwa Mazowieckiego na lata 2025-
2038;

- uchwaty Nr 44/24 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 16 lipca 2024 roku w sprawie emisiji
obligacji Wojewodztwa Mazowieckiego;

- uchwaty Nr 140/24 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 17 grudnia 2024 roku zmieniajgcej
uchwate w sprawie emisji obligacji Wojewddztwa Mazowieckiego

pozytywnie opiniuje mozliwos¢ wykupu obligacji przez Wojewddztwo Mazowieckie wyemitowanych
w kwocie 600.000.000,00 zt.



Sktad Orzekajacy ustalit, co nastepuje.

W dniu 16 lipca 2024 roku Sejmik Wojewddztwa Mazowieckiego podjat uchwate Nr 44/24 w sprawie
w sprawie emisji obligacji Wojewddztwa Mazowieckiego.

Celem emisji obligacji byto sfinansowanie planowanego deficytu budzetu Wojewddztwa Mazowieckiego
w 2024 roku oraz sptata wczesniej zaciggnietych zobowigzah z tytulu zaciggnietych kredytow
i pozyczek. Wykup obligacji odbedzie sie w latach 2025-2034.

Wykup obligacji miat nastgpi¢ z dochodéw wiasnych Ilub przychodéw budzetu Wojewddztwa
Mazowieckiego. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji oraz wyptata oprocentowania
miata by¢ pokryta z dochodéw wlasnych budzetu Wojewddztwa Mazowieckiego.

W dniu 17 grudnia 2024 roku Sejmik Wojewddztwa Mazowieckiego podjgt uchwate nr 140/24
zmieniajgcg uchwate nr 44/24 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 16 lipca 2024 roku
w sprawie emisji obligacji Wojewddztwa Mazowieckiego. Przedmiotowg uchwatg Sejmik Wojewddztwa
Mazowieckiego postanowit o przeniesieniu emisji czesci serii obligacji z roku 2024 na rok 2025, bez
wydtuzania terminu wykupu obligacji.

Uchwalony na 2025 rok budzet Sejmiku Wojewddztwa wg stanu na dzien 1 stycznia 2025 roku zamyka
sie planowanym deficytem w kwocie 1.991.177.720,00 z}, stanowigcym réznice pomiedzy planowanymi
dochodami (6.022.459.668,00 zt) i planowanymi wydatkami (8.013.637.388,00 z}). Ponadto planuje sie
rozchody budzetu w kwocie 285.094.451,00 zt oraz przychody w tgcznej kwocie 2.276.272.171,00 zt
pochodzgce z:

1) spfat pozyczek udzielonych z budzetu Wojewddztwa Mazowieckiego w latach ubiegtych
w wysokosci 73.085.486,00 zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie deficytu 48.085.486,00 z
i na udzielenie pozyczek 25.000.000,00 zt;

2) kredytu dtugoterminowego na rynku zagranicznym w wysokosci 1.030.000.000,00 zt na
sfinansowanie deficytu;

3) pozyczki dtugoterminowej na rynku krajowym w wysokosci 400.000.000,00 zt na sfinansowanie
deficytu;

4) emisji obligacji Wojewddztwa Mazowieckiego w wysokosci 600.000.000,00 zt, w tym na
sfinansowanie deficytu 339.905.549,00 zt i na sptate dlugu 260.094.451,00 z;

5) wolnych $rodkéw o ktérych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych w wysokosci 168.011.133,00 zt na sfinansowanie deficytu;

6) rozliczenia sSrodkéw okreslonych w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy o finansach publicznych i dotac;ji
na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego z udziatem tych srodkoéw (art. 217
ust. 2 pkt 8 ustawy o finansach publicznych) w wysokosci 135.688,00 zt na sfinansowanie
deficytu;

7) niewykorzystanych $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym budzetu, wynikajgcych
z rozliczenia dochoddw i wydatkéw nimi finansowanych zwigzanych ze szczegoélnymi zasadami
wykonywania budzetu okreslonymi w odrebnych ustawach (art. 217 ust. 2 pkt 8 ustawy
o finansach publicznych) w wysokosci 5.039.864,00 zt na sfinansowanie deficytu.

Wg sprawozdania Rb-NDS za Il kw. 2024 roku o nadwyzce/deficycie jednostki samorzgdu
terytorialnego za okres od poczatku roku do dnia 30 wrzesnia 2024 roku, dochody wykonano na
poziomie 72,68% planu po zmianach, przy czym stopien realizacji dochodéw majgtkowych wyniost
29,48% planu. Wydatki zrealizowano na poziomie 51,30% wielkosci planowanych.

Zadtuzenie ogotem Wojewddztwa Mazowieckiego na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 1.158.728.623,90 zt,
co stanowito 16,57% planowanych dochodéw budzetu.

Zgodnie z Wieloletnig Prognoza Finansowg na lata 2025-2038 — uchwata Nr 131/24 Sejmiku
Wojewoddztwa Mazowieckiego z dnia 17 grudnia 2024 roku — dtug Wojewoddztwa na koniec 2025 roku
wyniesie 3.337.559.350,00 zt, a wskaznik spfaty dlugu Wojewddztwa wyliczony w oparciu o plan
3 kwartatu roku poprzedzajgcego pierwszy rok prognozy w okresie sptaty opiniowanej pozyczki,



ti. w latach 2025-2034 nie przekroczy dopuszczalnego limitu, o ktérych mowa w art. 243 ustawy
o finansach publicznych.

Wojewddztwo Mazowieckie od 2014 roku objete jest ,,Programem postepowania ostroznosciowego
Wojewoddztwa Mazowieckiego”, w zwigzku z zaciggnietg pozyczkg z budzetu panstwa. Uchwata Nr
215/16 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 19 grudnia 2016 roku zmieniajgcg uchwate
w sprawie przyjecia ,Programu postepowania ostroznosciowego Wojewddztwa Mazowieckiego”
wprowadzita mozliwo$¢ zaciggania nowych kredytow i pozyczek, emisji obligacji lub przystepowania do
dlugu w zwigzku z potrzebg zapewnienia finansowania zadan witasnych wojewddztwa oraz na sptate
wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oraz zaciggnietych
pozyczek i kredytéw, pod warunkiem, ze w wyniku takich dziatan:

1) zapewnione zostanie zachowanie zasad wynikajgcych z art. 242-244 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych najp6zniej na koniec roku, w ktérym uptywa termin sptaty pozyczki
z budzetu panstwa;

2) w kazdym z lat objetych wieloletnig prognoza finansowa, nadwyzka operacyjna rozumiana jako
dodatnia réznica pomiedzy dochodami biezgcymi, a wydatkami biezgcymi, nie bedzie nizsza niz
roczna obstuga zadtuzenia, tj. suma wydatkow na odsetki od kredytow i pozyczek, planowanych
wydatkéw z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji oraz rocznych sptat rat kredytéw
diugoterminowych i pozyczek dtugoterminowych oraz wykupu obligacii;

3) planowana kwota dlugu w poszczegdlnych latach objetych wieloletnig prognozg finansowg nie
przekroczy 90% planowanych dochodéw biezgcych w danym roku budzetowym;

4) zachowana zostanie zdolno$¢ terminowego regulowania zobowigzan i realizowania ustawowych
zadah witasnych samorzgdu wojewoddztwa, co stanowi cel wdrazania niniejszego programu
ostroznosciowego;

5) nie zostang naruszone warunki przewidziane Umowg Pozyczki zawartej pomiedzy Skarbem
Panstwa oraz Wojewodztwem Mazowieckim.

W zwigzku z powyzszymi zapisami w ,,Programie postepowania ostroznosciowego Wojewddztwa
Mazowieckiego” i przy zatozeniu realizacji wielkoci przyjetych w opracowanej przez jednostke
Wieloletniej Prognozie Finansowej na lata 2025-2038, Wojewddztwo Mazowieckie posiada — w ocenie
Sktadu Orzekajacego — mozliwosé wykupu obligacji w latach 2025-2034.

W tym stanie faktycznym i prawnym, Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
postanowit jak w sentencji.
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